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I. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

El Emisor es una Institucién Bancaria que cuenta con Licencia General otorgada por la
Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama (con anterioridad Comision Bancaria
Nacional) mediante Resolucion No. 11-76 del 15 de junio de 1976, para efectuar indistintamente
negocios en banca en Panama o en el exterior. Adicionalmente, el Emisor cuenta con Licencia
Internacional otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panam4, mediante Resolucién No. 25-88
del 14 de abril de 1988. El siguiente analisis se basa en los estados financieros consolidados interinos
de Banco Internacional de Costa Rica, S.A. y Subsidiarias para el trimestre terminado el 30 de junio de
2013.

A. Liguidez

El trimestre finalizado al 30 de junio de 2013, presenta activos liquidos por un total de US$336,848,360
(31 de marzo de 2013: US$283,935,057), lo que representa el 21.68% del total de activos del Emisor
(31 de marzo de 2013: 18.99%), 46.82% de los depositos totales de clientes e interbancario (31 de
marzo de 2013: 42.26%) y 24.22% del total de pasivos del Emisor (31 de marzo de 2013: 21.30 % ).
En todas las relaciones se reflejan indicadores sélidos en donde aproximadamente una cuarta parte de
los activos del banco esta constituida por activos liquidos.

A continuacion se presenta un detalle de la conformacion de los activos liquidos del Emisor para los
trimestres terminados al 30 de junio de 2013 y 31 de marzo de 2013:

Activos Liquidos 30-junio-13 31-marzo-13

Efectivo US$1,228,598 US$1,146,489

Depdsitos en Bancos:

A la Vista en Bancos — Locales 5,606,080 7,037,933
A la Vista en Bancos — Exterior 175,298,866 152,852,226
A Plazo en Bancos — Locales 75,399,702 46,900,926
A Plazo en Bancos — Exterior 14,203,704 7,134,007
Total de Depésitos en Bancos 270,508,352 213,925,091
Total de Efectivo y Depdsitos en Bancos 271,736,950 215,071,580
Inversiones en Titulos Valores:

Inversiones Negociables

Valores Disponibles para la Venta 65,111,410 68,863,477
Hasta su vencimiento

Total Inversiones en Titulos Valores 65,111,410 68,863,477

Total de Activos Liquidos US$336,848,360 UsS$283,935,057

Liquidez Legal 78.74% 75.19%

Como se puede observar tanto para el trimestre terminado el 30 de junio de 2013 como para el
trimestre anterior, el Emisor mantiene niveles de liquidez legal superiores a los niveles minimos
exigidos por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, el cual esta establecido en un
30%.

BICSA cuenta con una politica de administracién de activos y pasivos que es supervisada por un
Comité que forma parte de su estructura de gobierno corporativo en donde se establecen lineamientos
y parametros para normar el desempefio de la entidad y mantener un efectivo control de los riesgos
financieros del banco, entre éstos, el riesgo de liquidez.

La gestidon y monitoreo del riesgo de liquidez contempla la medicién de la volatilidad de los depdsitos
recibidos y los indices de concentracién de las fuentes de fondeo. Complementariamente, a través de



un flujo de caja proyectado de alcance trimestral, se clasifican todas las entradas y salidas de fondos
esperados en base a los vencimientos contractuales para determinar los saldos en caja de cada
periodo analizado, mismos que finalmente son validados contra los saldos minimos en caja requeridos,
resultantes del analisis de volatilidad de los depositos recibidos. Adicionalmente, el banco utiliza el
informe calce de plazos que presenta la clasificacion de los activos y obligaciones por rangos de
vencimiento, asi como los margenes existentes en cada uno de ellos y de forma acumulada. Para los
diferentes rangos la politica establece limites, dentro de los cuales debe mantenerse la posicion.

B. Recursos de Capital

Durante el trimestre terminado el 30 de junio de 2013, se registré un incremento neto en el patrimonio
del Emisor de US$697.4 mil comparado con el trimestre anterior, alcanzando US$162.8 millones (31 de
marzo de 2013: US$162.1 millones). Dicho incremento es el resultado de |a retencién de la totalidad de
las utilidades netas del trimestre en mencion, las cuales ascendieron US$3.7 millones. El ajuste a valor
de mercado de los valores disponibles para la venta que reflejaron una perdida no realizada de US$2.2
millones al 30 de junio de 2013, versus una ganancia no realizada de US$814.4 mil que se reportaba al
cierre del trimestre anterior.

A continuacion se presenta un detalle de las cuentas patrimoniales del Emisor al 30 de junio de 2013 y
31 de marzo de 2013,

Patrimonio de los Accionistas 30-junio-13 31-marzo-13

Acciones Comunes de Capital US$112,758,000 US$112,758,000
Reserva de Capital 150,000 150,000
Ganancia (Pérdida) no Realizada en Valores Disp. para Venta (2,217,826) 814,393
Utilidades no Distribuidas 52,098,897 48,369,240
Total de Patrimonio de los Accionistas US$162,789,070 US$162,091,633

En cuanto al total de pasivos del Emisor, los mismos ascendieron a US$1.4 billones (31 de marzo de
2013: US$1.3 billones), durante el trimestre terminado el 30 de junio de 2013; estos aumentaron
US$57.6 millones respecto al trimestre anterior. Dicho aumento es generado principalmente por el
incremento de US$47.5 millones en los depésitos de clientes e interbancarios cerrando con un saldo
de US$719.4 millones al 30 de junio de 2013 (31 de marzo de 2013: US$671.9 millones). Los
financiamientos recibidos aumentaron en US$3.1 millones para ubicarse en US$412.6 millones al 30
de junio de 2013 (31 de marzo de 2013 US$409.6 millones). Las obligaciones por deuda emitida
aumentaron en US$292 mil en comparacién al trimestre anterior, cerrando con un saldo de US$199.9
millones al 30 de junio de 2013 (31 de marzo de 2013: US$199.7 millones)

A continuacion se presenta cuadro comparativo del total de pasivos del Emisor al 30 de junio de 2013 y
31 de marzo de 2013.

Pasivos 30-junio-13 31-marzo-13
Depésitos de Clientes e Interbancarios:

A la Vista — Locales US$ 16,614,284 US$ 33,267,343
A la Vista — Extranjero 119,642,112 107,574,229
De Ahorros 564,186 405,739
A Plazo — Locales 311,717,604 295,138,403
A Plazo — Extranjeros 270,875,674 235,487,145
Total de Depésitos de Clientes e Interbancarios 719,413,860 671,872,859
Financiamientos Recibidos 412,646,692 409,584,336
Obligaciones por Deuda Emitida (Bonos por Pagar) 199,994,000 199,702,000
Otros Pasivos 58,867,432 52,162,187
Total de Pasivos US$ 1,390,921,984 US$1,333,321,382




En cuanto al indice de adecuacion de capital minimo exigido (8%) a los Bancos segun el Acuerdo de
Basilea y la legislacion local determinada a través del Decreto Ejecutivo No.52, Capitulo V, Articulo No.
70; se observa que el Emisor cumple ampliamente con lo establecido al reportar para los trimestres
terminados al 30 de junio de 2013 y 31 de marzo de 2013 lo siguiente:

30-jun-13 31-mar.-13
Indice de Adecuacion de Capital 12.98% 12.98%

C. Resultados de las Operaciones
Activos

Durante el segundo trimestre terminado el 30 de junio de 2013, el total de activos del Emisor registré un
aumento de US$58.3 millones con relacién al cierre del trimestre anterior, para ubicarse en US$1.5
billones (31 de marzo de 2013: US$1.5 billones). Los préstamos netos disminuyeron US$748.4 mil
para ubicarse en US$1.1 billones; en tanto que los depésitos en bancos aumentaron US$56.58
millones para ubicarse en US$270.5 millones (31 de marzo de 2013: US$213.9, millones). Finalmente
las Inversiones en valores disminuyeron en US$3.8 millones y cerraron con un saldo de US$65.1
millones al 30 de junio de 2013 (31 de marzo de 2013: US$68.9 millones).

Pasivos

Por el lado de los pasivos, para el trimestre terminado el 30 de junio de 2013, los mismos reportan un
aumento de US$57.6 millones, reportando US$1.4 billones al 30 de junio de 2013 (31 de marzo 2013:
US$1.3 billones) tal como se describié anteriormente. Por otro lado, el patrimonio del Emisor se
fortalecio en US$697.4 mil comparado con el trimestre anterior alcanzando US$162.8 millones (31
marzo de 2013: US$162.1 millones); lo cual es producto de las utilidades generadas en el presente
periodo.

Resultados Acumulados al 30 de junio de 2013 (Seis meses de operaciones)

Ingresos Netos por Intereses y Comisiones (incluye otros ingresos netos de gastos y
provisiones para préstamos incobrables)

Para el semestre finalizado el 30 de junio de 2013 el ingreso neto por intereses y comisiones asciende
a $25.5 millones; lo cual es consecuencia de mayores volumenes de cartera de préstamos y activos
productivos con relacion a los seis meses del periodo anterior.

En lo relativo a la provision de préstamos incobrables, el Banco contintia con su politica preventiva de

fortalecer su provisién ante el posible impacto que la crisis financiera mundial pudiera tener sobre
algunas actividades econdmicas y su incidencia en los niveles de morosidad sobre la cartera.

Gastos Generales y Administrativos

Para el semestre del afio 2013, los gastos administrativos totalizaron US$11.2 millones (31 de marzo
2013: US$6.4 millones).

Utilidad Neta

Finalmente la utilidad neta del semestre terminado al 30 de junio 2013 asciende a US$10.3 millones
(31 de marzo 2013: US$6.6 millones).



D. Andlisis de Perspectivas

El Emisor ve una gran oportunidad resultante de las tltimas consolidaciones bancarias ocurridas en Ia
region para continuar orientandose a satisfacer las necesidades de los clientes con servicios
personalizados y de productos hechos a su medida. En este contexto, el emisor ha desarrollado un
plan estratégico para los siguientes cinco afos orientado a satisfacer estas necesidades. Esta
planificacion estratégica incluye un plan de expansion regional, basado en la creacién de operaciones
bancarias eficientes, en los paises en donde ya tenemos presencia a través de oficinas de
representacion (Nicaragua, Guatemala y El Salvador).

E. Hechos o Cambios de Importancia

En el mes de abril de 2013, el Sr. Federico Carrillo Zurcher fue cesado de sus labores como Gerente
General de Bicsa.

En el mes de mayo de 2013, mediante Asamblea de Accionistas se aprobd cambios en la Junta
Directiva del Banco.



Il. RESUMEN FINANCIERO

BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S.A. Y SUBSIDIARIA

Estados Consolidados de Resultados Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre
ara el Trimestre Terminado el 30-jun-13 31-Mar.-13 31-Dic-12 30-Sept-12
Total de Ingresos por Intereses y Comisiones US$23,572,457 | US$22,721,931 | USS$1 3,856,975 | US$22,242,267
Total de Gastos por Intereses y Comisiones (10,794,756) (9.990,792) (6,849,787) (8,074,265)
|Ingreso Neto de Intereses y Comisiones (1) 12,777,701 12,731,139 7,007,188 14,168,002
Provision Préstamos Incobrables (1,157,953) (144,237) (6,025,909) 0.00
Ingreso Neto de Intereses y Comisiones, 11,619,748 12,586,902 981,279 14,168,002
después de Provisiones
Otros Ingresos (Gastos), neto (2,483,000) 956,910 2,812,430 (2,873,492)
Gastos Generales y Administrativos (1) (4,884,690) (6,346,085) (8,887,578) (5,206,096)
Utilidad antes del Impuesto Sobre la Renta 4,252,058 7,197,727 (5,093,869) 6,088,414
Impuesto Sobre la Renta (522,400) (577,400) (1,099,024) (406,000)
Impuesto sobre la renta diferido 0.00 0.00 7,562,170 0
Utilidad Neta del Periodo US$3,729,658 | US$6,620,327 | US$1,369,277 US$5,682,414
Acciones emitidas vy en circulacién 11,275,800 11,275,800 11,275,800 11,275,800
Utilidad Neta por Accién US$0.92 US$0.59 US$1.49 US$1.38
Acciones promedio del periodo 11,275,800 11,275,800 10,859,133 10,720,244 |
Balance General 30-jun-13 31-Mar.- 13 31-Dic.-12 30-Sept.- 12
Activos
Efectivo US$1,228,598| US$ 1,146,489] US$ 1,087,705] US$ 1,253,129

Depositos en Bancos:

A la Vista en Bancos Locales 5,606,080 7,037,933 8,344,918 6,286,416
A la Vista en Bancos del Exterior 175,298,866 152,852,226 143,588,241 181,281,389
A Plazo en Bancos Locales 75,399,702 46,900,926 29,004,780 31,002,096
A Plazo en Bancos del Exterior 14,203,704 7,134,007 8,763,704 8,020,844
Total de Depositos en Bancos 270,508,352 213,925,092 189,701,643 226,590,745
Valores Disponibles para la Venta 65,111,410 68,863,477 55,278,730 65,449,550

Valores Mantenidos Hasta su
Vencimiento

Préstamos, neto

1,144,712,932

1,145,461,339

1,180,158,048

1,048,780,327

Propiedades, Equipos y Mejoras, neto

4,822,108

4,765,470

18,292,074

4,237,020

Otros Activos

67,327,654

61,251,148

43,682,515

45,154,443

Total de Activos

US$1,553,711,054

US$1,495,413,015

US$1,488,200,715

US$1,391,465,214




Balance General 30-jun-13 31-Mar.-13 31-Dic.-12 30-Sept.- 12
Pasivos

Depésitos de Clientes

A la Vista Local US$16,614,284 US33,267,343 US46,738,407 US30,394,306

A la Vista Extranjeros 119,642,112 107,574,229 84,958,571 148,592,258
De Ahorros 564,186 405,739 590,297 582,543

A Plazo Locales 207,253,950 207,400,748 191,890,690 195,516,942

A Plazo Extranjeros 247,006,674 200,597,293 189,808,199 184,250,122
Depésitos a Plazo Interbancarios:

Locales 104,463,654 87,737,655 110,541,200 88,071,702
Extranjeros 23,869,000 34,889,852 69,862,972 57,288,270
Total de Depositos 719,413,860 671,872,859 694,390,336 704,696,143
Financiamientos Recibidos 412,646,692 409,584,336 393,352,137 315,493,906
Obligaciones por Deuda Emitida 199,994,000 199,702,000 188,762,000 180,859,000
Bonos x Pagar)

Otros Pasivos 58,867,432 52,162,187 55,867,366 34,974,894

Total de Pasivos

US$1,390,921,984

US$1,333,321,382

US$1,332,371,839

US§1,236,023,943

Patrimonio de los Accionistas

Acciones Comunes de Capital 112,758,000 112,758,000 112,758,000 112,758,000
Reserva de Capital 150,000 150,000 150,000 150,000
Ganancia (Pérdida) No Realizada en (2,217,826) 814,393 1,171,963 2,153,632
Valores Disponibles para la Venta

Utilidades no Distribuidas 52,098,897 48,369,240 41,748,913 40,379,638
Total de Patrimonio de los Accionistas 162,789,071 162,091,633 155,828,876 155,441,271

Total Pasivos y Patrimonio de los
Accionistas

1,553,711,054

US$1,495,413,015

US$1,488,200,715

US$1,391,465,214

30-jun-13 31-Mar.-13 31-dic-12 30-Sept.-12

Razones Financieras

Dividendo / Accion Comun $0.00 $0.00 $0.00 $0.00
Pasivos Totales / Patrimonio 8.54 8.23 8.55 7.95
Préstamos, neto / Activos Totales 73.68 76.60 79.30 75.37
Gastos de Operacién / Ingresos Intereses. 45.20% 50.24% 126.84% 36.75%
+ Comisiones (1)

Morosidad / Préstamos 1.26% 0.96% 0.31% 1.17%




lll. ESTADOS FINANCIEROS

Se adjuntan los estados financieros consolidados interinos, del Emisor y Subsidiarias, para el trimestre
terminado el 30 de junio de 2013.

IV. DIVULGACION

El Emisor divulgara el Informe de Actualizacion Trimestral, para el trimestre terminado el 30 de junio de
2013, mediante su inclusion en la pagina de internet de acceso publico en: www.bicsa.com. La fecha
probable en la cual se podra tener acceso al Informe de Actualizacién Trimestral es el 01 de septiembre
de 2013.

28 de agosto de 2013

D — O

Daniél Gonzalez Santiesteban Arnold\SaIgaV /
Gerente General a.i. Contralor Coggorativo
Banco Internacional de Costa Rica, S.A. Banco Internacional de Costa Rica, S.A.



Estados Financieros Consolidados

BANCO INTERNACIONAL DE
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Periodo terminado el 30 de junio de 2013 - 2012

- Balances de Situacién Consolidados

- Estados Consolidados de Utilidades

- Estados Consolidados de Cambios en los Fondos de Capital
- Estados Consolidados de Flujo de Efectivo

- Notas a los Estados Financieros Consolidados
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BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S.A.

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS
30 de junio 2013 y 2012
(EnUS$)

BIGSA
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Activo

Efectivo y efectos de caja
Depésitos en bancos:
A la vista en bancos locales
A la vista en bancos extranjeros
A plazo en bancos locales
A plazo en bancos extranjeros
Total depésitos en bancos

Préstamos:
Sector interno
Sector externo

Menos:
Reserva préstamos incobrables
Intereses descontados no ganados
Préstamos, neto

Inversiones en titulos-valores:
Disponible para la venta

Inmueble, mob., equipo y mejoras, neto

Activos varios:

Intereses acumulados por cobrar;

Sobre préstamos

Sobre depdsitos a plazo

Sobre inversiones
Obligaciones de clientes por aceptaciones
Bienes recibidos en dacion de pago, neto
Gastos pagados por anticipado
Deudores varios
Otros activos

Total activos varios

Total activos

Junio Junio

2013 2012
1,228,598 874,616
5,606,080 8,701,136
175,208,866 104,414,393
75,399,702 7,161,009
14,203,704 20,780,155
270,508,351 141,056,693
281,387,919 255,261,313
882,517,680 791,530,289

1,163,905,599

1,046,791,602

19,149,219
43,448

14,854,031
105,368

1,144,712,932

1,031,832,202

65,111,410 76,113,973
4,822,108 3,425,033
7,175,018 5,829,661
9,026 6,410
2,288,138 1,255,092
15,773,461 15,177,797
554,067 534,651
7,040,151 3,050,048
3,712,365 4,644,355
30,775,428 20,489,655

67,327,654 50,987,669

1,553,711,054

1,304,290,186




IBICSA

Banco Internacional de Costa Rica

BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S.A. el e Gvoe s

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS
30 de junio 2013 y 2012

{EnUSS$)
Junio Junio
2013 2012
Pasivos v Fondos de Capital
Depésitos:
Ala vista - locales 16,614,284 42,847,154
A la vista - extranjeros 119,642,112 63,623,170
De ahorros - extranjeros 564,186 644,018
A plazo fijo - locales 311,717,604 262,708,207
A plazo fijo - extranjeros 270,875,674 226,166,866
Total depésitos recibidos 719,413,860 595,989,414
Financiamientos recibidos 412,646,692 321,116,340
Obligaciones por Deuda Emitida 199,994,000 185,034,000
Pasivos varios:
Aceptaciones pendientes 15,773,461 15,177,797
Cheques de gerenciay certificados 2,121,731 2,395 642
Intereses acumulados por pagar 9,530,990 7,141,159
Acreedores varios 5,403,417 3,516,617
Gastos acumulados por pagar y otros 26,037,833 25,157,752
Total pasivos varios 58,867,432 53,388,966
Fondos de capital;
Acciones comunes 112,758,000 112,758,000
Reserva general para contingencias 150,000 150,000
(Perdida) Ganancia no realizada en inversiones (2,217,826) 600,160
Utilidades no distribuidas 52,098,897 35,253,305
Total fondos de capital 162,789,070 148,761,465
Total pasivo y fondos de capital 1,553,711,054 1,304,290,186




ESTADOS CONSOLIDADOS DE UTILIDADES

Por los Seis Meses Terminados el 30 de Junio de 2013 y 2012

I"BICSA

Banco Internacional de Costa Rica
SOmos su eqguipo.

2013 2012
Ingresos de Operaciones:
Intereses ganados:
Sobre préstamos 37,018,505 31,786,985
Sobre depositos a plazo 379,964 288,423
Sobre inversiones 3,297 455 1,563,460
Total intereses ganados 40,695,924 33,638,868
Comisiones ganadas:
Préstamos 3,017,217 2,161,310
Sobre cartas de crédito 1,041,718 1,183,404
Sobre transferencias 245,513 256,032
Sobre compra-venta moneda extranjera 117,273 124 636
Otras 1,176,743 2,042,930
Total comisiones ganadas 5,598,464 5,768,312
Total ingresos por intereses y comisiones 46,294,388 39,407,180
Gastos por Intereses y Comisiones:
Intereses 20,097,972 15,930,995
Comisiones 687,576 621,991
Total gastos por intereses y comisiones 20,785,548 16,552,986
Ingreso neto por intereses y comisiones 25,508,840 22,854,194
Provisién préstamos incobrables (1,302,190) (1,671,866)
Ingreso neto por intereses después de provisién 24,206,650 22,854,194
Otros ingresos (gastos):
Ganancia (Perdida) en venta de inversiones (1,194,451) 803,741
Otros ingresos 1,003,073 258,970
Otros egresos (1,033,402) (651,514)
Total otros gastos, neto (1,224,780) (1,160,670)
Gastos generales y administrativos
Salarios y otras remuneraciones 5615528 6,329,223
Honorarios y servicios profesionales 750,159 473,996
Propaganda y promocién 60,279 115,415
Alquileres 383,586 399,536
Viajes 119,635 54,063
Comunicaciones y correo 73,450 75,342
Utiles y papeleria 59,941 48 457
Impuestos varios 95,557 401,009
Depreciaciones y amortizaciones 433,463 451,054
Luz y Teléfono 135,984 152,302
Seguros 129,156 57,463
Contribucion a planes de ahorro para retiro 306,261 339,768
Otros 3,369,086 2,840,194
Total gastos generales y administ. 11,532,086 11,737,822
Utilidad antes de impuesto sir 11,449,785 9,955,702
Impuesto sobre la renta, estimado (1,099,800) (830,000)

Utilidad neta

10,349,985 9,125,702




BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Estados Consolidados de Cambios en Fondos de Capital
Por los Seis Meses Terminados el 30 de Junio de 2013 y 2012
(EN US$)

/>"8ICSA

Banca internacional e Costa Rien

Harerson mis erepasipacs.

Capital pagado - Valor Nominal:
Mas: Capitalizacién de Ulilidades
Saldo al 30 de junio de 2013 y 2012

Reservas de capital
Saldo al 31 diciembre de 2012 y 2011

Saldo al 30 de junio de 2013y 2012

Ganancia no realizada en inversiones disponibles para la venta
Saldo al 31 diciembre de 2012 y 2011
Cambio neto en el valor justo de las inversiones
Saldo al 30 de junio de 2013y 2012

Utilidades no Distribuidas:
Saldo al 31 diciembre de 2012 y 2011
Mas: Utilidad neta del arfio
Menos:
Transferencia por incremento al Capital Pagado
Otros (Impuesto complementario)
Saldo al 30 de junio de 2013 y 2012

2013 2012
112,758,000 100,258,000
= 12,500,000
112,758,000 112,758,000
150,000 150,000
150,000 150,000
1,171,963 49,863
(3,389,789) 550,297
(2,217.8286) 600,160
41,748,913 38,991,758
10,349,985 9,125,702
- (12,500,000)
- (364,155)
52,098,897 35,253,305
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BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo
Por los Seis Meses Terminados el 30 de Junio de 2013 y 2012
(EN US$)

201 012

Flujo de Efectivo de las actividades de operacién:

Utilidad neta 10,349,985 9,125,702
Partidas para conciliar la utilidad neta con el flujo de efectivo neto
provisto por (utilizados en) las actividades de operacién:

Provision para posibles préstamos incobrables 1,302,190 1,671,866
Depreciacion y amortizacién 433,463 451,054
Ganancia en venta / redencion de inversiones (3,389,789) 550,297
Gastos de intereses 20,097 972 15,930,995
Intereses ganados (40,695,924) (33,638,868)
Disminucién (aumento) en préstamos 34,142,925 (47,148,061)
Aumento neta en depbsitos recibidos a la vista 4,559,417 6,051,166
(Disminucién) aumento neta en depésitos recibidos de ahorros (26,111) 211,928
Aumento (disminucian) neta en depdsitos recibidos a plazo 20,490,217 (121,244,723)
Aumento en otros activos (4,862,921) (4,791,542)
Disminucion (aumento) en otros pasivos (5,133,329) 7,449 955
Intereses recibidos 38,708,865 32,691,133
Intereses pagados (16,514,326) (14,888,391)
Efectivo neto provisto por (utilizados en) las actividades de operacién 59,462,633 (150,921,222)
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Compra de inversiones en valores negociables (34,559,525) (113,864,503)
Veenta de inversiones en valores negociables 25,642 696 106,930,109
Adgquisicién de propiedades y equipo (124,756) (163,349)
Efectivo neto utilizados en las actividades de Inversién (9,041,586) (7,097,744)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aumento neta en financiamiento recibidos 19,294,555 16,972,957
Aumento neta en Obligaciones por Deuda Emitida 11,232,000 6,510,000
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 30,526,555 23,482 957
Aumento (Disminucién) neta en efectivo y equivalentes de efectivo 80,947,603 (134,536,008)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 190,789,346 276,467,317
Efeclivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 271,736,949 141,931,309




Banco Internacional de Costa Rica, S.A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de junio de 2013 -2012

Constitucion, Naturaleza de las Operaciones y Resumen de las politicas de
1. Contabilidad mas Significativas.

El' Banco en Panama opera desde el afio 1976, bajo licencia general otorgada por la
Superintendencia Bancaria, como banco constituido conforme a la legislacion panamefia
para efectuar indistintamente negocios de banca en Panamaé o en el exterior.

La Agencia de Miami, Estados Unidos de América, inicié operaciones el Iro. de
septiembre de 1983 bajo licencia de Agencia Bancaria Internacional concedida por la
oficina del Contralor y Comisionado de Banca del Estado de Ia Florida, Estados Unidos de
América.

El Banco tiene una compaiiia subsidiaria en Panama, dedicada al negocio de arrendamiento
financiero denominada Arrendadora Internacional, S.A. En el afio 2004 abrio una Oficina
de Representacion en Nicaragua, dedicada a otorgar servicios a clientes dedicados al
comercio exterior, asi como al desarrollo de corresponsalia bancaria. En el afio 2004
también se abre una oficina de servicio al cliente en Costa Rica, la cual es una oficina de
gestion de negocios que promociona en ese pais los servicios financieros de Bicsa Panam4
y Miami. En el afio 2005 se crea una Oficina de Representacién en El Salvador quien se
dedica a gestionar negocios de crédito vinculados al comercio exterior,

Politicas Generales de Contabilidad

Estos estados financieros consolidados internos no auditados han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y atendiendo disposiciones
y normativa de la Superintendencia de Bancos de Panam4. Los mismos incorporan notas
descriptivas y explicativas de sus principales componentes, identificados en la circular
N0.30-2001 de la Superintendencia de Bancos de Panam4. Las politicas mas importantes
son las siguientes.

Los estados financieros han sido preparados bajo el método de costo histérico modificado
por la revaluacién de las inversiones disponibles para la venta.

Los estados Financieros consolidados estin expresados en dolares (US$) de los Estados
Unidos de América. La Republica de Panami no emite papel moneda propio y, en su
lugar, el dolar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de curso
legal. La moneda funcional es el délar.
Principios de Consolidacién
Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos y cuentas de resultados
del Banco Internacional de Costa Rica, S.A. (BICSA), con su Agencia en Miami, Florida,
Estados Unidos de América, y su subsidiaria totalmente poseida  Arrendadora
Internacional, .S.A.
Todos los saldos y transacciones significativas entre compaiiias han sido eliminados en la
consolidacién.
Ingresos y Gastos de Intereses
Los ingresos y gastos por intereses son registrados bajo el método de acumulacién con base
en el saldo principal pendiente y la tasa de interés pactada, excepto en aquellos préstamos
clasificados como de dudosa cobrabilidad donde se reconoce el ingreso sélo cuando se
hace efectivo el cobro.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de junio de 2013 -2012

La acumulacién de intereses sobre préstamos es suspendida cuando la Gerencia considera
que la condicion econémica actual del cliente es tal, que el cobro de intereses es
improbable. Los intereses sobre préstamos son suspendidos cuando el préstamo tiene mas
de 90 dias de atraso, y los intereses acumulados por esos préstamos son revertidos o
provisionados.

Activos Financieros
(a) Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivativos con pagos fijos o determinables que
no se cotizan en un mercado activo. Ellos se originan cuando el banco provee dinero,
bienes o servicios directamente a un deudor sin la intencion de negociar el préstamo.

(b) Disponibles para la Venta

Las inversiones y la compra de préstamos son valores que el Banco tiene la intencién de
mantener por un perjodo de tiempo indefinido, los cuales pueden ser vendidos en respuesta
a necesidades de liquidez o cambio en la tasa de interés, tasa de cambio o precios de capital
y son clasificados como disponibles para la venta. Mensualmente las inversiones son
reconocidas a su valor justo de mercado y la ganancia o pérdida no realizada es reportada
en la seccion de fondos de capital.

Reserva para Préstamos Incobrables

Los préstamos se presentan a su valor principal, neto de una reserva para posibles pérdidas.
Como politica interna y en base a la reglamentacion de la Superintedencia de Bancos de
Panama, el banco provisiona el 1.0% del total del préstamos vigentes como una reserva
general. Ademds, el Banco constituye provisiones especificas para aquellos préstamos que
tengan algun riesgo de pérdida potencial. Dicha provision se calcula con base a factores,
que a juicio de la gerencia merecen reconocimiento. Entre esos factores se incluyen la
calificacion crediticia asignada al cliente, dias de atraso, condiciones economicas, el valor
realizable de las garantias y el actual nivel de reservas. Los intereses se acreditan a
ingresos mensualmente sobre la base de acumulado, excepto en quellos préstamos
clasificados como de dudosa cobrabilidad donde se reconoce el ingreso sélo cuando se
realiza el cobro de intereses.

La Gerencia considera que la reserva para posibles préstamos incobrables es adecuada. Las
entidades reguladoras revisan periédicamente la reserva para préstamos incobrables, como
parte integral de sus exdmenes. Tales entidades reguladoras pueden requerir que se
reconozcan provisiones adicionales basadas en la evaluacion sobre la informacion
disponible a la fecha de sus exdmenes.
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Bienes Recibidos en Dacién de pago
Los bienes recibidos de los prestatarios como dacién de pago son registrados al valor en
libros de los préstamos no cancelados o al valor de mercado, el més bajo.

Inmueble, Mobiliario, Equipo Y Mejoras

El inmueble, mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada se indican al costo,
neto de depreciacién y amortizacién acumulada. Las mejoras significativas son
capitalizadas mientras que las reparaciones Y mantenimiento menores que no extienden la
vida 1til o mejoran el activo son cargados directamente a gastos cuando se incurren. La
depreciacion y amortizacién se cargan a las operaciones corrientes, utilizando el método de
linea recta, y se provee sobre la vida util estimada de los activos relacionados, tal como a
continuacion se seiiala:

Edificio 40 arios
Automoviles 3 a5 afios
Mobiliario, equipo y mejoras 3 a 10 afios

Impuesto sobre la Renta - Agencia en Miami

La Agencia en Miami esta sujeta a impuestos sobre la renta federales y estatales de los
Estados Unidos de América. El gasto de impuesto sobre la renta es determinado utilizando
el método de " valor corriente separado” tal como se describe en la Seccion 1.882-5 de las
Regulaciones del departamento del Tesoro de los Estados Unidos de América.

Los impuestos sobre la renta se registran bajo el método de activo ¥y pasivo. Los impuestos
diferidos para activos y pasivos son reconocidos para las consecuencias tributarias futuras
de las diferencias entre los montos indormados en los estados financieros de los activos y
pasivos y la base tributaria de éstos. Los impuestos diferidos activos y pasivos son
medidos utilizando las tasas de impuestos establecidas para el afio en el cual las diferencias
temporales se esperan recuperar o incurrir. El efecto en el impuesto diferido para activos y
pasivos de un cambio en las tasas impositivas es reconocido en los resultados de
operaciones, a partir de la fecha de su promulgacion o cambio.

Equivalentes de Efectivo

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, se considera como equivalentes de efectivo
los depésitos a la vista en bancos y a plazo, con vencimiento original de noventa dias o
menos.

Transacciones en Monedas Extranjeras

Los activos y pasivos en moneda extranjera son convertidos a la tasa de cambio
prevaleciente a la fecha del balance general. Las transacciones en moneda extranjera
ocurridas durante el afio son convertidas a las tasas de cambio que prevalecieron en las
fechas de las transacciones. Los ajustes por el cambio son cargados a los resultados de
operaciones,
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Equipo en Arrendamiento Financiero Consolidados

Las operaciones de arrendamiento financiero consisten principalmente en el arrendamiento
de equipo de transporte, magquinaria ¥ equipo, cuyos contratos tiene un periodo promedio
de expiracién entre 36 a 60 meses.

Los arrendamientos financieros por cobrar se presentan a su valor principal pendiente de
cobro, neto de intereses no devengados, los cuales se reconocen como ingresos con base en
el valor principal pendiente de cobro y las tasas de interés pactadas. EI ingreso generado
por los arrendamientos financieros se registra en la cuenta de ingreso por intereses.

Prima de Antigiiedad e Indemnizacion

La legislacién laboral panameria, requiere que las empresas constituyan un Fondo de
Cesantia para pagar a los trabajadores la prima de antigiiedad y la indemnizacién a que
pudiesen tener derecho en el supuesto de que esta relacion laboral termine, ya sea por
despido injustificado o renuncia. Para el establecimiento del fondo, se debe cotizar
trimestralmente la porcion relativa a la prima de antiguedad del trabajador en base al 1.92%
de los salarios pagados en la Republica de Panama y el 5% correspondiente a la cuota parte
mensual de la indemnizacién. Las cotizaciones trimestrales deben ser depositadas en un
fideicomiso. Al 30 de junio de 2013 y 2012, el Fondo de Cesantia mantenia un saldo de
$583,243 y $559,762 respectivamente.

Fideicomisos

Banco Internacional de Costa Rica, S.A., mantiene licencia para ejercer el negocio de
fideicomiso en o desde la Republica de Panami. FI ingreso por comision, relativo al
manejo de los fideicomisos, es registrado bajo el método de acumulado.
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2.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Efectivo y Efectos de Caja
Depositos a la vista en Bancos
Depositos a plazo en Bancos

Menos : depésitos a plazo en bancos
con vencimiento a mas de noventa dias

10

2013 2012
$ 1,228,698 § 874,616
180,904,946 113,115,529
89,603,406 27,450,368
271,736,949 141,440,512
0 490,797
$ 271,736,949 $ 141,931,309
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3. Préstamos

La cartera de préstamos se presenta a su valor principal, neta de una reserva

posibles pérdidas.

Al 30 de junio de 2013 y 2012, |a cartera de prestamos se desglosa asi:

para

ACTIVIDAD

2013 2012

Bancos e Instituciones Financieras 7,299,557 205,767,573
Comercio e Industria 575,129,398 732,578,368
Agricultura 96,965,117 81,326,804
Préstamos Entidades Auténomas y Gobiernos 49,775,391 15,000,000
Otras 425,438 567 4,932 546
Particulares 9,297,569 7,186,311

Total 1,163,905,599 1,046,791,602

REGION GEOGRAFICA 2013 2012

Costa Rica 493,529,107 456,487,201
Panama 286,979,409 284,546,830
Guatemala 39,751,004 38,632,943
Nicaragua 75,408,712 92,623,786
El Salvador 53,358,028 50,513,476
Estados Unidos 61,729,894 38,531,821
Ecuador 13,905,683 1,813,517
Republica Dominicana 6,704,338 4,000,000
Argentina 2,985,110 9,087,634
Brasil 33,287,366 26,506,292
Pera 27,312,187 20,839,427
Honduras 9,045,873 10,245,801
Colombia 11,880,000 5,833,231
Bolivia 2,592,227 1,300,000
Islas Virgenes Britanicas 610,045 0
Otros paises 44 816,616 5,829,643

Total 1,163,905,599 1,046,791,602
CLASIFICACION 2013 2012
Normal 1,124,119,152 1,011,538,337
Mencién Especial 21,436,588 26,351,019
Subnormal 3,009,587 1,298,108
Dudosa 13,941,913 6,295 915
Irrecuperable 1,398,359 1,308,223
Total 1,163,905,599 1,046,791,602
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3. El movimiento de la reserva para pérdidas en préstamos se detalla a continuacion:

2013
|
DETALLE Reserva Reserva
consolidada Genérica Especifica
Saldo al Inicio del afo 17,976,518 12,584,668 5,391,850
Provisién cargada a gastos 1,302,190 1,950,000 (B47 B10)
Préstamos Castigados (144,802) (100.000) (44.602)
Recuperaciones 15,113 15,113 0
‘Saldo: a fin del period 19,149,219 14,449,781 4,699,438
2012
DETALLE Reserva Reserva
consolidada Genérica Especifica
Saldo al Inicio del afio 12,960,663 7,572,224 5,388,439
Provisién cargada a gastos 1,671,868 1,500,000 171,886
Recuperaciones 221,602 9,462 212,040
Sal 14,854,031 9,081,686 5,772,365

4. INVERSIONES EN VALORES

Al 30 de junio de 2012 y 2013 los valores de inversiones disponibles para la venta se detallan a continuacidn;

Titulos de deuda - privada

Titulos de deuda - gubernamental

2013 2012
53,269,064 59,405,996
11,842,346 16,707,976
65,111,410 76,113,973

Las tasas de interés anual que devengaban los valores disponibles para la venta oscilaban entre 0.18%

y 10.00% (2012; 1.25% y 10.00%).
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5 Financiamientos Recibidos de Bancos
Al 30 de junio de 2013 y 2012, el banco mantenia obligaciones por pagar a otros bancos, para el financiamiento de créditos extranjeros, |

ACREEDOR TASA DE INTERES VENCIMIENTO 2013 2012
BAC FLORIDA BANK 2.58% julio 2013 5,000,000 3,000,000
BANCO CENTROAMERICO DE INTEGRAC  De 2.70% a 5.80% Julio 2015 34,132,954 30,689,773
BANCO DE COMERCIO EXTERIOR De 2.20% a 2.23% Enero 2014 20,000,000 5,000,000
BANK OF NOVA SCOTIA De 2.24% a 3.05% Marzo 2014 24,000,000 6,000,000
BLADEX, S.A. De 3.29% a 4.74% Marzo 2014 40,000,000 40,000,000
COBANK De 2.15% a 2.99%  Varios hasta Mayo 2014 9,600,320 6,820,248
COMMEZBANK De 2.38% a 2.40% Junio 2014 16,000,000 16,000,000
CREDIT COMMODITY CORP. De 0.63% a 1.14% Agosto 2014 20,019,543 37,894,830
UNICREDIT BANK De 2.65% a 2.94% Marzo 2021 11,945,982 13,351,391
NATIONAL BANK OF CANADA 3.44% Agosto 2013 5,801,731 0
JP MORGAN CHASE BANK 3.26% Septiembre 2013 5,000,000 6,000,000
DEUTSCHE BANK AG, NEW De 0.64% a 3.33% Varios hasta Abril 2014 69,386,356 16,609,301
EFG CAPITAL De 0.94% a 1.82% Septiembre 2015 65,000,000 0
INTER-AMERICAN INVESTMENT CORP(IIt De 3.56% a 3.75% Julio 2015 7,105,263 10,263,158
ISRAEL DISCOUNT BANK OF NEW YORK  De 2.91% a 3.66% Enero 2014 10,000,000 15,000,000
KREDITANSTALT FUR WIED 1.80% Noviembre 2014 5,454 544 9,090,908
MERCANTIL COMMERZBANK De 2.14% a 2.34% Mayo 2014 20,000,000 10,000,000
BANK OF AMERICA 2.55% Mayo 2014 2,500,000 3,000,000
WELLS FARGO BANK, N.A. De 2.01% a 2.46% Septiembre 2013 36,700,000 17,000,000
STANDARD CHARTERED BANK 2.01% Septiembre 2015 5,000,000 3,000,000
SOCIETE GENERALE De 2.77% a 3.42% Mayo 2013 7,531,007
KBC BANK NV 2.78% Septiembre 2012 4,865,724
THE BANK OF NEW YORK 2.48% Octubre 2012 5,000,000
UBS, AG.-LONDRES 2.35% Septiembre 2012 55,000,000

Totales

412,646,692

321,116,340
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6 Vencimiento y Concentracién de Activos y Pasivos

Al 30 de Junio de 2013 y 2012, el vencimiento de los activos y pasivos era el siguiente :

Activos 2013

Hasta De1 a3 De3 a6 Hasta 1 De1as Mas de
1 mes meses meses afio afos 5 afios Total
Efectivo $ 1,228,598 $ $ 3 3 3 k3 1,228,598
Depdsitos
en Bancos 265,014,647 5,493,704 0 0 270,508,351
Inversiones 77,913 500,000 3,001,122 3,757,604 25,741,421 32,033,350 65,111,410
Préstamos 122,319,322 143,036,300 190,130,661 76,454,804 270,691,920 361,272,592 1,163,905,599
5 388,640,480 3 149,030,004 193,131,783 $ 80,212,408 $ 296,433,341 $ 293,305,942 § 1,500,753,958

Pasivos 2013

Hasta De1a3 De3 aé Hasta 1 De1as Mas de
1 mes meses meses afio anos 5 afios Total
Depodsitos recibidos 306,955,698 104,705,019 61,851,913 67,671,929 176,734,301 1,495,000 718,413,860
Financiamientos
Recibidos 5,000,000 41,700,000 60,000,000 140,643,965 136,712,304 28,590,423 412,646,692
$ 311,955,688 § 146,405,019 $ 121,851,913 $ 208,315,894 § 313,446,605 S 30,085,423 $ 1,132,060,552
Activos 2012
Hasta De1 a3 De3 a6 Hasta 1 De1as Mas de
1 mes meses meses ario afnos 5 afos Total
Efectivo 3 874,616 S $ $ 3 s $ 874,616
Depodsitos
en Bancos 140,565,896 0 490,797 0 141,056,693
Inversiones 7,934,153 998,398 0 6,700,326 34,118,043 26,363,053 76,113,973
Préstamos 84,740,017 142,441,157 154,035,958 110,203,474 214,532,403 340,838,593 1,046,791,602
5 234,114,682 § 143,439,555 § 154,526,755 $ 116,903,800 $ 248,650,446 $  367,201.646 3 1,264,836,884
Pasivos 2012
Hasta De1 a3 De3 a6 Hasta 1 Det1as Mas de
1 mes meses meses afio afos 5 afios Total
Depédsitos recibidos 255,684,982 88,605,610 28,072,598 50,279,548 171,613,676 1,733,000 595,989,414
Financiamientos
Recibidos 3,000,000 69,000,000 41,000,000 73,646,885 134,468,455 0 321,116,340
$ 258,684,982 $ 157,605,610 § 69,072,598 § 123,926,433 § 306,083,131 $ 1,733,000 $ 817,105,754
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7.0bligaciones por Deuda Emitidas
El Banco mantenia bonos y VCNs, como sigue:

2013 2012
Bonos Corporativos con vencimientos en el afio 2016
y tasa de interes anual de 4.5% 85,500,000 85,500,000
Bonos Corporativos con vencimientos en el afio 2017
Y tasa de interes anual de 4.5% 14,500,000 0
100,000,000 85,500,000
VCNs con vencimiento en el afio 2013 y tasa de
interés anual de 3.00% a 3.25% 71,146,000 21,121,000
VCNs con vencimiento en el afio 2014 y tasa de
interés anual de 3.25% 28,848,000 0
VCNs con vencimiento en el afio 2012 y tasa de
interés anual de 2.50% a 3.25% 0 78,413,000
99,994,000 99,534,000
Total 199,994,000 185,034,000
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8 Instrumentos Financieros con Riesgo Fuera del Balance

Los compromisos contingentes al 30 de junio de 2013 y 2012 se presentan como sigue:

Cartas de crédito
Garantias y avales otorgados

013 012
132,530,855 174,479,625
36,223,108 51,511,346

$ 168,753,963

$ 225,990,971

CALIFICACION 2013 2012

Normal 168,634,963 225,953,631
Mencién Especial 75,000 0
Dudosa 44,000

Total 168,753,963 225,953,631
PROVISIONES ESPECIFICAS POR CATEGORIA 2013 2012
Normal 24,050 24,050

Total 24,050 24,050

9 Impuesto sobre la Renta

De acuerdoala legislacion vigente en Panama, el Bancoy sus subsidiarias estan exentas del pago de impuesto sobre la renta

por concepto de ganancias provenientes de fuentes extranjeras. Tambien estan exentas del pago de impuestos, las rentas

provenientes de los intereses ganados sobre depositos a plazo en bancos locales y de los intereses ganados sobre valores del

Estado Panamefio,

Para propésitos de determinar la renta gravable de la Agencia Miami, ciertas partidas deducibles, tales como ingresos y gastos no
efectivamente relacionados y el calculo del gasto por intereses basados en el costo de fondos a nivel mundial, son tomados en

consideracion,

De acuerdo con regulaciones fiscales vigentes, las declaraciones de impuesto sobre la renta el Banco y la Agencia de Miami (EE.UU)
estan sujetas a revision por las autoridades fiscales, de cada uno de estos paises, para los siguientes afios:

. Panama - por los Ultimos tres afios
. Miami (EE.UU) - por los Gltimos cinco afios
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